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Semana: 07 

Contabilidade social: define alguns dos principals conceitos que serao utilizados pela 
macroeconomia 

PIB: Produto Inferno Bruto 

O PIB pode ser analisado a partir de tres oticas: 

(i) Somatorio das rendas de todos os agentes economicos: juros + lucros + alugueis + 
salarios. 

A renda e uma variavel baseada no fluxo e nao no estoque. Refere-se aos ganhos obtidos 
ao longo de um determinado periodo de tempo e nao do total da riqueza acumulada. 

(ii) Somatorio das demandas finais. 

Considera-se como demanda final aquilo que os seguintes agentes compram: farmlias, 
empresas, governo e o setor externo. Cada agente demanda atraves de um agregado 
economico distinto. As farmlias, consomem. As empresas, investem. O governo, gasta. Os 
estrangeiros aparecem como demandantes de exportagoes. Como as farmlias e as 
empresas nacionais tambem demandam do exterior, as importagoes sao incluidas com o 
sinal negativo na demanda do estrangeiro, para chegar ao valor liquido dessa demanda. 
Assim, o PIB pela otica da demanda pode ser definido por: 

PIB = consumo + investimento + gastos do governo + (exportagoes - importagoes) 

PIB = C + I + G + X- M 

Na demanda total, estao incluidos os estoques, que fazem parte do investimento. Assim, 
caso um bem nao seja vendido, considera-se que ele foi demandado pela propria 
empresa em forma de estoque. 

(iii) Somatorio da produgao de bens e servigos finais = VBP - Ci 

Nao se incluem os bens e servigos intermediarios para que nao ocorra a dupla contagem 
de bens. Exemplo: entra no PIB o valor final do carro mas nao dos parabrisas 
separadamente. 

Exemplo: 

VBP = Valor Bruto da Produgao (bens finais + bens intermediarios) = 1200 

Ci = Consumo intermediario = 400 

PIB = VBP-Ci 

PIB = 1200-400 = 800 

Analisando por qualquer uma das tres oticas, deve-se chegar ao mesmo valor: 

Produgao = Renda = Demanda 

Maiores PIBs do Mundo: 



1° EUA= US$15 trilhoes (aproximadamente) 
2° China = US$6 trilhoes 
3° Japao 
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4° Alemanha 
5° Franga 

6° Brasil (assumiu essa posigao recentemente) 

7° Reino Unido 

O ponto de vista mais utilizado pela prova do concurso e a otica da demanda: 

PIB = C + I + G + (X- M) 

Podemos analisar cada um desses agregados, e suas variaveis determinantes, 
separadamente. 

Consumo (C): 

O consumo e influenciado pela renda disponivel (Yd — ► 'Yield'). 

A renda disponivel e igual a renda bruta menos os impostos (t). No caso de um 
trabalhador, e a renda liquida recebida. 

Yd = R. Bruta (Y) - Impostos 

Yd pode ser alocada em consumo ou poupanga. A poupanga e toda a renda nao 
consumida. 

Ceteris Paribus: 

Quanto maior a Yd, maior o C 

Quanto menor a Yd, menor o C 

— > relagao positiva entre renda disponivel e consumo 

Y - t = Yd, que pode ser alocada em consumo ou em nao-consumo, que e, por definigao, 
a poupanga. 

As pessoas e, portanto, as sociedades, tern diferentes propensoes a consumir e a poupar, 
gerando relagoes mais ou menos fortes entre o aumento da renda e o aumento do 
consumo. 

Investimento: 

Trata-se de um investimento produtivo cujo objetivo e o lucro. A principal variavel que 
interfere no investimento e a taxa de juros. A taxa de juros e o prego do aluguel do 
dinheiro. As parcelas devolugao de um emprestimo e feita em duas partes: a amortizagao 
do principal e o aluguel do dinheiro, que sao os juros. 

Um investimento pode ser feito com recursos proprios ou com recursos de terceiros. 
Recursos proprios: 

Se a taxa de juros do mercado sobe, a empresa opta por guardar, poupar o dinheiro, ao 
inves de coloca-lo em um novo projeto. 

Se a taxa de juros do mercado cai, a empresa resolve deixar de guardar o dinheiro (que 
esta “rendendo” pouco) e coloca-lo em um projeto produtivo. 

A taxa de juros interfere no custo de oportunidade de se investir produtivamente. 
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— > Quanto maiores os juros, menor o investimento. 

— > Quanto menores os juros, maior o investimento. 

Recursos de terceiros: 

Se a taxa de juros do mercado sobe, fica mais earn pegar dinheiro emprestado. 

Se a taxa de juros do mercado cai, o emprestimo fica mais barato. 

— > Quanto maiores os juros, menor o investimento. 

— > Quanto menores os juros, maior o investimento. 

A relagao entre taxa de juros e investimento e negativa. 

Por que a taxa de juros no Brasil e alta? 

— ► escassez de poupanga: a poupanga no pais e baixa (aproximadamente, 15% do PIB. 
Na China, a poupanga e 44% do PIB). Portanto, o prego para acessar esse dinheiro e alto. 
Demanda por poupanga > oferta de poupanga; em consequencia, o prego sobe. 

— ► Falta de mecanismos de protegao ao credito: os bancos dispoe de poucos meios para 
eliminar a inadimplencia. Como nao tern alternativa, o banco incorpora o custo da 
inadimplencia aos juros cobrados. 

— > Sistema bancario concentrado (oligopolizado), com baixa concorrencia: poder de 
determinagao de prego. 

— ► Governo: ele gasta demais e pede dinheiro emprestado, usando a poupanga nacional. 
Assim, a poupanga que ja e escassa torna-se ainda mais escassa, pressionando os juros 
para cima. 

Gastos qovernamentais: 

A definigao do volume destes gastos e fundamentalmente politica, nao sendo determinada 
por nenhuma variavel economica. O governo pode levar em consideragao as variaveis 
economicas, mas nao esta limitado por elas. 

Assim, aumentos e diminuigoes de gastos dependem da estrategia de politica economica. 
Exportagbes liquidas (Exportagbes - Importagbes = X - M = Nx): 

As exportagbes sao positivas porque se referem a bens produzidos nacionalmente. As 
importagbes, por sua vez, nao fazem parte do nosso produto interno, ja que sao bens e 
servigos feitos no exterior. Elas entram na conta para descontar o consumo nacional que e 
suprido por bens e servigos estrangeiros. Sao afetadas por 5 variaveis: 

1) Os pregos internos (P) 

Se os pregos domesticos (P) aumentam, as exportagbes diminuem e as importagbes 
aumentam — ► as exportagbes (Nx) liquidas caem. 

Se os pregos domesticos (P) diminuem, as exportagbes aumentam e as importagbes 
diminuem — > as exportagbes (Nx) liquidas aumentam. 

Assim, ha uma relagao negativa entre pregos internos e exportagbes liquidas. 
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2) Os pregos externos (P*) 

Se os pregos externos (P*) aumentam, as exportagoes aumentam - o produto brasileiro. 
fica relativamente mais barato - e as importagoes diminuem — ► as exportagoes (Nx) 
liquidas aumentam. 

Se os pregos diminuem (P*) diminuem, as exportagoes diminuem - produto brasileiro fica 
relativamente mais earn - e as importagoes aumentam — ► as exportagoes (Nx) liquidas 
diminuem. 

Ha uma relagao positiva entre pregos externos e exportagoes liquidas. 

3) Taxa de cambio: 

Prego de 1 US$ em reais. Quando o prego do dolar aumenta, significa que voce precisa de 
mais unidades de real para comprar o mesmo dolar. Isso significa que o real esta 
desvalorizado, o que e o mesmo que dizer que a taxa de cambio esta desvalorizada. Por 
outro lado, quando o dolar esta “barato”, isto e, quando sao necessarios menos reais para 
comprar urn dolar, diz-se que o real esta valorizado ou, que a taxa de cambio esta 
valorizada. 

Cuidado: um aumento da taxa de cambio (de R$2,00 para R$3,00, por exemplo) 
representa uma desvalorizagao cambial. 

Quando a taxa de cambio aumenta, os produtos externos ficam mais caros: 

Um bem que custa internamente R$1 00,00, vale US$50,00 ao cambio de R$2,00 e 
US$33,33 ao cambio de R$3,00. Ou seja, quando o cambio sobe, as exportagoes sao 
incentivadas e as importagoes sao desincentivadas. 

O contrario tambem e verdadeiro. Quando a taxa de cambio diminui, os produtos externos 
ficam relativamente mais baratos. Assim, as exportagoes diminuem e as importagoes 
aumentam, reduzindo as exportagoes liquidas. 

A relagao entre taxa de cambio e as exportagoes liquidas e positiva. 

4) PIB externo (Y*) 

Se o PIB externo aumenta, aumentam as exportagoes nacionais. Isso porque os 
estrangeiros passam a demandar mais dos nossos produtos. As exportagoes liquidas 
aumentam 

Se o PIB externo diminui, diminuem tambem as exportagoes nacionais e com elas, as 
exportagoes liquidas. 

Assim, ha uma relagao positiva entre PIB externo (Y*) e exportagoes liquidas (Nx). 

5) PIB interno 

Quando o PIB diminui, a renda diminui e, portanto, os gastos internos (chamados de 
absorgao interna). Consequentemente, as importagoes serao reduzidas e as exportagoes 
poderao aumentar (mais excedente exportavel). Ou seja, as exportagoes liquidas (Nx) 
aumentam. 



Por outro lado, quando o PIB aumenta, a absorgao interna acaba aumentando, ampliando 
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as importagoes e reduzindo as exportagoes (menos excedente exportavel). As 
exportagoes liquidas diminuem (Nx). 

A relagao entre o PIB interno e as exportagoes liquidas (Nx) e negativa. 

Em resumo, as exportagoes liquidas sao afetadas: 

- P; +P*;+TC;+Y*;-Y 



Exemplo da China: competitividade esta baseada nos pregos internos baixos e na moeda 
artificialmente desvalorizada. 

No Brasil, o aumento das exportagoes liquidas sao puxadas pelos pregos externos 
(commodities) e pelo crescimento do PIB externo. Ou seja, o Brasil depende de variaveis 
sob as quais nao tern controle, diferentemente da China. 

A expansao das exportagoes liquidas chinesas se deu via as ZEEs. As empresas 
estrangeiras foram atraidas por estes dois fatores, que ampliaram as exportagoes liquidas 
e, com elas, o PIB do pais. 

Esse efeito nao pode ser permanente. Conforme a economia vai crescendo, aumenta a 
absorgao interna (C + I + G) e o setor externo vai perdendo importancia. 

O crescimento tambem impacta em urn aumento nos custos de produgao (salarios 
aumentam, escassez de mao-de-obra) — > reduz os lucros. 

China adia esses resultados em fungao da manutengao da concentragao de renda e da 
grande reserva de mao-de-obra existente. 

Renda concentrada: 

- Aumenta as exportagoes liquidas (porque reduz a absorgao interna). 

- Mantem custos de produgao baixos. 

Identidades macroeconomicas: 



1 .PIB = Y = C + I + G + X-M 

2. Renda Nacional Bruto = RNB = PIB + Renda recebida do exterior (RRE) - Renda 
enviada para o exterior (REE) 

Renda = juros, lucros e salarios 

Brasil: RNB < PIB RRE < REE 

Outra forma de expressar essa identidade e: 

RNB = PIB - RLEE (i); sendo a RLEE = REE - RRE; E > R 

3. Renda Nacional Disponivel = RND = RNB + Transferencias Unilaterais (TUR) ( 2 ) 

TUR = doagoes recebidas - doagoes enviadas 
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Brasil: doagoes recebidas sao maiores do que as enviadas, RND > PNB 

A RND tambem pode ser expressa do ponto de vista dos seus usos: 

RND = C + Sp + RLG (3); sendo RLG a Renda Liquida do Governo, que e equivalente aos 
impostos pagos ao governo. 

Resumindo: 
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Substituindo (3) em (2), temos: 
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(3) C + Sp + RLG = RNB + TUR (2) 
RNB = C + Sp + RLG - TUR (4) 



Substituindo (4) em (1): 



RNB = PIB- RLEE 

(4) C + Sp + RLG - TUR = PIB - RLEE (i) 



Isolando o PIB: 



PIB = C + Sp + RLG - TUR + RLEE 

Voltando a primeira identidade de PIB e igualando as duas definigoes: 

C+l + G + X- M = C + Sp + RLG - TUR + RLEE 

Como o consumo aparece dos dois lados, ele pode ser eliminado. Isolando o 
Investimento, temos: 

I = Sp + (RLG - G) + (M - X) + RLEE - TUR 

RLG - G = Poupanga publica (o que o governo arrecada e nao gasta) 

(M - X) + RLEE - TUR = Poupanga externa 



I = S = Sp + Sg + Sext 



Sp + Sg = Snac (poupanga nacional) ou Sdom (poupanga domestica) 

Essa e uma identidade fundamental: o investimento e igual a poupanga, sendo esta 
poupanga proveniente dos privados, do setor publico ou do exterior. 
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No Brasil, o fato de a poupanga privada ser pequena e a poupanga publica negativa 
significara que ou o investimento sera baixo ou a poupanga externa tera que ser grande. 

Se momentaneamente o Investimento for maior do que a poupanga, a taxa de juros ira 
aumentar, fazendo crescer a poupanga e reduzir o investimento, restabelecendo o 
equilibrio. 

I > S — > juros sobem: o investimento cai e a poupanga aumenta — » I = S 
I < S — > juros caem: o investimento aumenta e a poupanga diminui — ► I = S 

Conceito de deficit qemeo: 

Considerando uma situagao em que os Gastos sao maiores do que os Tributos: G > t ou 
G > RLG; esse deficit fiscal pressionara por deficits comerciais: M > X 

Partindo de urn ponto de equilibrio: 

G = M M = X 



Governo resolve aumentar gastos: G > t 
— >■ ha uma diminuigao da poupanga do governo: Sg 

— > Governo deve captar recursos para financiar seus gastos, provocando urn aumento da 
taxa de juros. 

— >■ Juros mais altos aumentam a Sp e a Sext. 

— ► Juros mais altos atraem dolares e com isso, valorizam o cambio. 

— > Cambio valorizado provoca urn aumento das importagoes e uma redugao das 
exportagoes. 

— > Resultado: X < M 

Urn pais que parte do equilibrio e income em deficit fiscal tende a ter urn deficit comercial. 

No caso brasileiro, podemos aplicar a teoria da seguinte maneira: como o governo e 
deficitario, os juros sao muito altos e a valorizagao cambial e maior do que deveria. Ou 
seja, o Brasil poderia ter saldos comerciais positivos mais expressivos. 

Mostrando matematicamente: 

C = Y-t-S 
C = Yd - S 



Utilizando essa identidade na formula do PIB: 

Y = C + I + G + X- M 

Y = Y-t-S + I + G + X-M 
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Considerando S = I e reorganizando a equagao: 
G-t + X- M = 0 
G - 1 = M - X 

Assim, se G > t; M > X 



